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I. គោលបណំង 
្នាោរជាតិនៃកម្ពុជាប្គបប់្គងអប្ាការប្ាកគ់ៅកាុងទីផ្ារអៃតរ្នាោរ ាម្រយៈប្បតបិតតិការរូបិយវតថុ

គោយការកំណតអ់ប្ាការប្ាកគ់ោងគលើឧបករណ៍រូបយិវតថុ ៃិងការប្គបប់្គងសៃទៃយីភាពកាុងប្បពៃ័ធ្នាោរ។ 
ការប្គបប់្គងសៃទៃីយភាពកាុងប្បពៃ័ធ្នាោរ គ្វើគ ើងាម្រយៈការគប្បើប្ាស់ៃូវឧបករណ៍រូបិយវតថុេូចជាប្បតិបតតិការ
ទីផ្ារចំហ ការគាះផ្ាយម្ូលបប្ត្នាោរកណ្តត ល ការគ្វើប្បតិបតតិការទទួលទិញវញិ ៃិងការផ្តល់សៃទៃីយភាព  
រយៈគពលខៃី។ ល ើសពីគៃះ ្ នាោរជាតិនៃកម្ពុជាាៃកណំតយ់កអប្ាការប្ាករ់បស់ប្បតិបតតិការផ្ដល់សៃទៃីយភាព
គោយមាៃការធានា (LPCO) បេលមាៃឥណប្បតិទាៃ ៧នលៃ ជាអប្ាការប្ាកគ់ោង។ ៃគោាយរូបិយវតថុកប៏្តូវ
ាៃអៃុវតតផ្ងបេរគោយការគ្វើអៃតរាគម្ៃគ៍លើទផី្ារបតូរប្ាក ់ៃិងការកំណតៃូ់វអប្ាការប្ាកប់ប្ម្ុងកាតពវកិចច។  
II. ប្បតិបតតកិាររបូិយវតថ ុ

- អំពីឧបករណ៍ 
ឧបករណ៍ សគងេប ស្ថថ នភាព 
ប្បតិបតតិការផ្តល់ 
សៃទៃីយភាពគោយមាៃ
ការធានា (LPCO) 

ជាប្បតិបតតិការទទួលទិញវញិ (Repo) របស់្នាោរជាតិនៃកម្ពុជា 
បេលាៃោកឱ់្យេំគណើ រការគេើម្បផី្តល់សៃទៃីយភាពជាប្ាកគ់រៀល
េល់ប្គរះសាថ ៃ្នាោរ ៃិងហិរញ្ញ វតថុកាុងគោលបំណងសប្ម្ួល
េល់ការប្គប់ប្គងសៃទៃីយភាពជាប្ាក់គរៀល ៃិងគលើកកម្ពស់
ការគប្បើប្ាស់ប្ាក់គរៀល 

ាៃោកឱ់្យេំគណើ រការ 

ម្ូលបប្តអាចជួញេូរាៃ 
(NCD) 

ជាម្ូលបប្ត្នាោរកណ្តត លគប្បើប្ាស់កាុងការប្សូបសៃទៃីយភាព
ពីប្បពៃ័ធ្នាោរ ៃិងជាឧបករណ៍ហិរញ្ញ វតថុគប្បើប្ាស់សប្មាបជ់ាវតថុ
ធានាបេលមាៃហាៃិភយ័ទាប 

ាៃោកឱ់្យេំគណើ រការ 

ការផ្តល់សៃទៃីយភាពរយៈ
គពលខៃ ី(MLF) 

ផ្តល់សៃទៃីយភាពឆាបរ់ហ័សជូៃប្គរះសាថ ៃ្នាោរ ៃិងហិរញ្ញ វតថុ 
ជាម្យួៃរងអប្ាការប្ាកក់ំណតជ់ាម្ុៃ ៃិងមាៃឥណប្បតិទាៃ ១នលៃ 
គហើយអាចបៃតាៃាម្ការគសាើសំុ 

ាៃោកឱ់្យេំគណើ រការ 

ប្បតិបតតិការទីផ្ារចំហ 
(OMO) 

ការលក់ ឬទិញនៃម្ូលបប្តរេឋបេលមាៃឥណប្បតិទាៃគប្កាម្ 
៩០នលៃ គៅកាុងទីផ្ារបនាទ ប ់

គប្តៀម្អៃុវតត 

- កាលវភិាគនៃការគ្វើប្បតិបតតកិារ 
ឧបករណ៍ គមា៉ោ ង ថ្ងៃគេញថ្ងៃ ទូទាត់ 
LPCO គេញនលៃពីគមា៉ោ ង៨:០០ េល់៩:០០ នាទី គរៀងរាល់នលៃប្ពហសបតិ៍ T+0 គប្កាយទទួលាៃវតថុធានា 
NCD គេញនលៃពីគមា៉ោ ង៨:០០េល់១១:០០នាទី គរៀងរាល់នលៃប្ពហសបតិ៍ T+0 ទូទាតគ់មា៉ោ ង១៣:៤៥ នាទី 
MLF ប្ោទី១៖ ៨:០០ េល់ ៩:៣០ នាទី 

ប្ោទី២៖ ៩:៣០ េល់ ១៤:០០ នាទី 
គរៀងរាល់នលៃគ្វើការ ប្ោទី១៖ ១០:១៥ នាទ ី

ប្ោទី២៖ ១៤:៤៥ នាទី 
សមាា ល៖់ ្នាោរជាតិនៃកម្ពុជាៃរងគរៀបចំការគេញនលៃគរៀងរាល់សាត ហ៍ គលើកបលងបតនលៃទូទាត ់(នលៃប្ពហសបតិ៍) ប៉ោះចំនលៃឈ្បស់ប្មាក។  

- ថ្នា លរបស់្នាោរជាតិនៃកម្ពុជា 
 ថ្នា ល្នាោរជាតិនៃកម្ពុជា (NBCP) ជាប្បព័ៃធបេលអៃុញ្ញញ តឱ្យប្គរះសាថ ៃ្នាោរ ៃិងហិរញ្ញ វតថុ  
(អាកទទួលគសវា) គ្វើប្បតិបតតិការាម្ប្បពៃ័ធគអ ិចប្តូៃិកជាម្ួយអាកទទួលគសវាគផ្េងគទៀត បេលជាសមាជិក 
NBCP េូចោា  ឬជាម្យួ្នាោរជាតិនៃកម្ពុជា។ បចចុបបៃា NBCP មាៃម្ុខងារការគេញនលៃ ការចុះបញ្ជ ីម្ូលបប្ត 
ការជួញេូរមូ្លបប្តរេឋ/រូបិយប័ណណ រវាងសមាជិកកាុងថ្នា ល ការរកាទុកម្ូលបប្ត ការទូទាត់ទរកប្ាក់ចំគពាះ
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ប្បតិបតតិការជួញេូរ ៃិងបចករបំលកពត័ម៌ាៃជូៃសមាជិក។ អាកទទួលគសវាអាចគ្វើការចរចគលើលកខខណឌ នៃការ
ជួញេូរផ្ងបេរ ម្ុៃៃរងគ្វើការឯកភាពបញ្ញជ ទិញ/លក។់ 

ប្គរះសាថ ៃ្នាោរ ៃងិហិរញ្ញ វតថុអាចគប្បើប្ាស់ថ្នា ល្នាោរជាតិនៃកម្ពុជាសប្មាបក់ារគេញនលៃប្បតបិតតិការ 
ផ្តល់សៃទៃីយភាពគោយមាៃការធានា (LPCO)  គេញនលៃម្លូបប្តអាចជួញេូរាៃ (NCD) គេញនលៃម្ូលបប្តរេឋ 
(Government Bond) ប្បតិបតតិការជួញេូររូបិយបណ័ណ  (FX) ៃិងគសាើសំុសៃទៃីយភាពាម្ការផ្ដល់សៃទៃីយភាព   
រយៈគពលខៃី (MLF) ៃិងឧបករណ៍ហិរញ្ញ វតថុគផ្េងគទៀតបេលអៃុញ្ញញ តគោយ្នាោរជាតិនៃកម្ពុជា។ ប្គរះសាថ ៃ
ធនាគារ និងហិរញ្ញ វតថុអាចគសាើសំុចូលជាសមាជកិ NBCP ាៃ។ 
III. ប្បតិបតតិការផ្តលស់នទនីយភាពគោយមានការធានា (LPCO) 

ប្បតិបតតិការផ្ដ ់សនទនីយភាពលោយមានការធានា LPCO ជាប្បតិបតតិការទទួលទិញវញិ (Repo) របស់
្នាោរជាតិនៃកម្ពុជា បេលាៃោកឱ់្យេំគណើ រការគេើម្បផី្តល់សៃទៃីយភាពជាប្ាកគ់រៀល េល់ប្គរះសាថ ៃ្នាោរ 
ៃិងហិរញ្ញ វតថុកាុងគោលបំណងសប្ម្ួលេល់ការប្គបប់្គងសៃទៃីយភាពជាប្ាកគ់រៀល ៃិងគលើកកម្ពស់ការគប្បើប្ាស់
ប្ាកគ់រៀល។ គ្រឹះស្ថា នធនាគារ និងហិរញ្ញ វត្ាុអាចលគរើគាស់ម្ូលបប្តអាចជួញេូរាៃ (NCD) ឬម្ូលបប្តរេឋ 
(Government Bond) ៃិងសម្តុលយកាុងគណៃីចរៃតបេលមាៃគៅ្នាោរជាតិនៃកម្ពុជា សប្មាបគ់្វើជាវតថុធានា ។ 
ារាងទី១៖  

ចំណុចសំខាៃ់ៗ  ប្បតិបតតិការ LPCO 
គោលបំណង ការបគញ្ចញសៃទៃីយភាពគៅក្នុងទីផ្ារ  
អាកចូលរមួ្ សប្មាបស់មាជិក NBCP ៃិងាៃចុះហតថគលខាគលើកិចចសៃាគម្

សប្មាបប់្បតិបតតិការទទួលទញិវញិជាម្យួ្នាោរជាតិនៃកម្ពុជា។  
ប្បគភទប្បតិបតតិការ ប្បតិបតតិការទទួលទិញវញិ 
រូបិយរណ័ណ  បខែរគរៀល (៛) 
ឥណប្បតិទាៃ ៧នលៃ ៩១នលៃ ១៨២នលៃ ៃិង៣៦៤នលៃ  
អប្ាការប្ាក ់ៃិងទំហំ កំណតគ់ោយគណៈកមាែ ្ិការ 
យៃតការ ការគេញនលៃ 
ៃីតិវ ិ្ ីគេញនលៃ - អភបិ្កម្តនម្ៃបតម្យួ (Single Price)  

- ការគេញនលៃគោយប្បកួតប្បបជង (Competitive Bids) 
ទំហំចូលរមួ្គេញនលៃទាបអបបបរមា ២០០.០០០.០០០គរៀល  
កាលវភិាគនៃការគេញនលៃ គរៀងរាល់នលៃប្ពហសបតិ៍ 
េំគណើ រការប្បតិបតតិការ - ការគេញនលៃប្តូវគ្វើគ ើងាម្ប្បពៃ័ធ NBCP 

- ការគបើកឱ្យចូលគេញនលៃគឺចបព់ីគមា៉ោ ង ៨:០០ េល់គមា៉ោ ង ៩:០០ នាទ ី
ប្បកាសសតីពីលទធផ្ល - ភាៃ ម្ៗគៅកាុងប្បពៃ័ធ NBCP សប្មាបអ់ាកគេញនលៃឈ្ាះ 

- គមា៉ោ ង ១៤:០០ នាទី កាុងនលៃេបេលគៅគលើគគហទំពរ័ផ្ៃូវការ 
ការទូទាត ់ - ទូទាត្ ់T+0 

- គប្កាយ្នាោរជាតិនៃកម្ពុជាទទួលាៃវតថុធានា 
- ាម្រយៈគណៃចីរៃតជាប្ាកគ់រៀលរបស់ប្គរះសាថ ៃ 
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វត្ាុធានា - ម្ូលបប្តអាចជួញេូរាៃ  
- ម្ូលបប្តរេឋ 
- សម្តុលយកាុងគណៃីចរៃត 

អប្ា Haircut - ០% សប្មាប់វតថុធានាជាប្ាក់គរៀល 
- ៣% សប្មាប់វតថុធានាជាេុល្លៃ រអាគម្រកិ 

 ១. អប្ាការប្ាក ់
រូបម្ៃតសប្មាបគ់ណនាការប្ាក ់េូចខាងគប្កាម្៖ 

 ការប្ាកប់ងគរៃរងប្តូវាៃគណនាអាប្ស័យគលើទំហំទរកប្ាក ់រយៈគពលខចីប្ាក ់អប្ាការប្ាក ់ៃិងបផ្ែក
គលើម្ូលោឋ ៃចំៃួៃនលៃជាកប់សតងកាុងឆាា ៃំមី្យួៗ។  

២. ការចូលរមួ្គេញនលៃ 
្នាោរជាតិនៃកម្ពុជាគ្វើការកណំតទ់ំហំ ៃងិអប្ាសប្មាបោ់កឱ់្យគេញនលៃជាគរៀងរាល់សាត ហ៍។ គ រ្ឹះស្ថា ន 

ធនាគារ និងហិរញ្ញ វត្ាុបេលជាសមាជិកថ្នា ល្នាោរជាតិនៃកម្ពុជា (NBCP) អាចចូលរមួ្ាៃាម្រយៈការគេញនលៃ 
គៅកាុងគរពន័ធ NBCP គោយប្តូវផ្តល់ពត័ម៌ាៃៃូវទំហំទរកប្ាកប់េលគសាើសំុ ៃិងអប្ាការប្ាក។់ 

ក. លកខខណឌ ចាំចម់្ុៃគពលគេញនលៃ  
- គប្តៀម្បប្ម្ងុម្ូលបប្តអាចជញួេូរាៃ (NCD) ៃងិ/ឬម្លូបប្តរេឋ ៃិង/ឬសម្តុលយប្គបប់្ោៃក់ាុងគណៃី
ចរៃតជាវតថុធានាសគមារ់គរតិ្រត្តិការ LPCO បេលទទួលាៃគជាគជយ័កាុងការគេញនលៃ  

- ឥណប្បតិទាៃរបស់មូ្លបប្តអាចជួញេូរាៃ (NCD) និង/ឬម្ូលបប្តរេឋ ប្តូវបតបវងជាង ឬគសែើៃរង
ឥណប្បតិទាៃរបស់ LPCO  

- តនម្ៃចរ រកវត្ាុធានាប្តូវមាៃសម្តុលយ្ំជាង ឬគសែើៃរងទំហំទរកប្ាក់របស់ LPCO 
- កាុងករណីវតថុធានាជាប្ាកេុ់ល្លៃ រអាគម្រកិបេលៃរងោកធ់ានាគលើទំហំទរកប្ាករ់បស់ LPCO អប្ា Haircut 
ៃរងប្តូវអៃុវតតគលើតនម្ៃចរ រកកាុងកប្ម្តិម្យួបេលកំណតគ់ោយ្នាោរជាតិនៃកម្ពុជា។ 

  ខ. ៃីតិវ ិ្ កីាុងការោកគ់េញនលៃ 
- ្នាោរជាតិនៃកម្ពុជាៃរងប្តូវជូៃេំណរ ងជាមុ្ៃៃូវទំហំទរកប្ាក់គេញនលៃអតិបរមា/ អបបបរមាកាុងម្យួ
ប្គរះសាថ ៃ អប្ាការប្ាកអ់បបបរមាសប្មាបឥ់ណប្បតិទាៃៃីម្យួៗ កប្ម្តិ Haircut ៃងិៃីតិវ ិ្ ីពាកព់ៃ័ធ
េនទគទៀត 

- ការគេញនលៃៃរងប្បប្ពរតតគៅគៅកាុងប្បពៃ័ធ NBCP (លម្ែតិកាុងារាងទី១) 
- ប្គរះសាថ ៃបេលោកគ់េញនលៃាម្ប្បពៃ័ធ NBCP គហើយទទួលាៃគជាគជយ័ ៃរងប្តូវទទួលាៃលិខតិ
បញ្ញជ កល់ទធផ្លប្ពម្ទាងំពត័ម៌ាៃពាកព់ៃ័ធពីប្បពៃ័ធ NBCP។ 

  គ. ៃីតិវ ិ្ ីគប្កាយគពលគេញនលៃឈ្ាះ 
- គៅនលៃទូទាត ់ ប្គរះសាថ ៃបេលទទួលាៃគជាគជយ័ប្តូវគផ្ទរកម្ែសិទធិកាៃក់ាបវ់តថុធានាេូចជា ម្ូលបប្តអាច
ជួញេូរាៃ (NCD) ៃិង/ឬ ម្លូបប្តរេឋជូៃ្នាោរជាតិនៃកម្ពុជា 

ការប្ាក ់= ប្ាកគ់េើម្ x ( អប្ាការប្ាក់
ចំៃួៃនលៃជាកប់សតងគៅកាុងឆាា ំ

) x ឥណប្បតិទាៃ 
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- ចំគពាះវតថុធានាជាគណៃចីរៃត ប្គរះសាថ ៃប្តូវគផ្ញើលិខតិអៃុញ្ញញ តឱ្យ្នាោរជាតិនៃកម្ពុជារងកក្ (Block) ចំនួន
ទរក្គាក្ក់ាុងគណៃីចរៃតគេើម្បោីក្ជ់ាវតថុធានា  

- កាុងករណីប្គរះសាថ ៃម្ៃិាៃប្បគល់វតថុធានាទាៃគ់ពលគវល្ល ្នាោរជាតិនៃកម្ពុជារកាសិទធិកាុងការពិៃយ័
ាម្យៃតការសម្ប្សបណ្តម្យួ។ 
៣. ការបបងបចកទំហ ំ
ការគេញនលៃគ្វើគ ើងជាទប្ម្ងក់ារគេញនលៃគោយប្បកួតប្បបជង (competitive bids) គោយការគសាើអប្ា 

ការប្ាករ់បស់វៃិិគោគិៃទាងំអស់ៃរងប្តូវតគប្ម្ៀបាម្លំោបព់ីខពស់ម្កទាប គេើម្បជីាម្ូលោឋ ៃកំណតអ់ាកឈ្ាះ។ 
ចំៃួៃអាកឈ្ាះ គឺអាប្ស័យគៅគលើទំហំបេលោកឱ់្យគេញនលៃម្យួគលើក ៃិងទំហំបេលគៅសល់ពីការតគប្ម្ៀបាម្
លំោប។់  

កាុងករណីទំហំបេលាៃគេញនលៃ្ំជាងទំហំបេលាៃោកឱ់្យគេញនលៃ គហើយអប្ាការប្ាកប់េលាៃ
គេញមាៃកប្ម្តិេូចោា  ្នាោរជាតិនៃកម្ពុជាៃរងគ្វើការបបងបចកាម្សមាមាប្ត (Pro Rata) កាុងចំគណ្តម្សមាជិក
បេលគេញនលៃកាុងអប្ាការប្ាកេូ់ចោា ។ 

គលើសពីគៃះ អប្ាការប្ាកៃ់រងកំណតា់ម្អភបិ្កម្តនម្ៃបតម្យួ (single price auction) គោយកំណត ់    
េូចោា ៃូវអប្ាចំណូល គឺអប្ារបស់អាកគេញនលៃទាបជាងគគកាុងចំគណ្តម្អប្ាចំណូលរបស់អាកគេញនលៃបេល
ាៃោកគ់សាើឈ្ាះ។  

ប្គរះសាថ ៃធនាគារ និងហិរញ្ញ វត្ាុបេលគេញនលៃឈ្ាះៃរងទទួលាៃការជូៃេំណរ ងាម្រយៈ NBCP ផ្ងបេរ 
និងប្តូវគប្តៀម្ៃូវវតថុធានាគេើម្បគី្វើការទូទាតា់ម្គពលគវល្លបេលាៃកំណត។់  
IV. មលូបប្តអាចជញួេរូបាន 

ម្ូលបប្តអាចជួញេូរាៃ (NCD) ជាម្ូលបប្តរបស់្នាោរជាតិនៃកម្ពុជា (central bank bills) បេល 
គេើរតួនាទីជាឧបករណ៍រូបិយវតថុកាុងការប្សូបសៃទៃីយភាពពីប្បពៃ័ធ្នាោរ ៃិងជាឧបករណ៍ហិរញ្ញ វតថុគប្បើប្ាស់
សប្មាប់ជាវតថុធានាបេលមាៃហាៃិភយ័ទាប។ NCD ប្តូវាៃជួញេូរគៅកាុងទីផ្ារបនាទ ប់ បេលមាៃកប្ម្តិ  
សៃទៃីយភាពខពស់ គហើយប្តូវាៃទទួលជាវតថុធានាគៅកាុងប្បតិបតតិការគផ្េងៗរួម្មាៃ កម្ចីអៃតរ្នាោរ ឬ
ប្បតិបតតិការជាម្ួយ្នាោរជាតិនៃកម្ពុជាេូចជា ប្បតិបតតិការផ្ដល់សៃទៃីយភាពគោយមាៃការធានា (LPCO) 
ឧបករណ៍ផ្ដល់សៃទៃីយភាពរយៈគពលខៃី (MLF) ៃិងឥណទាៃវាិរូបៃ ៍(Overdraft) ជាគេើម្។ 

ម្ូលបប្តគៃះប្តូវាៃគចញផ្ាយជាប្ាកគ់រៀល (KHR) ៃងិប្ាកេុ់ល្លៃ រអាគម្រកិ (USD) គហើយប្តូវាៃ
គចញផ្ាយជាទប្ម្ងអ់រូបិយ (dematerialized) ៃិងចុះបញ្ជ ីគៅកាុងថ្នា ល្នាោរជាតិនៃកម្ពុជា (NBCP) បេលជា
ប្បពៃ័ធគអ ិចប្តូៃកិគប្បើប្ាស់សប្មាបរ់កាៃិងជួញេូរម្ូលបប្ត ៃិងប្បតិបតតិការអៃតរ្នាោរគផ្េងគទៀត ប្គបប់្គង
គោយ្នាោរជាតិនៃកម្ពុជា។ 
ារាងទី២៖  
ចំណុចសំខាៃ់ៗ  ប្បតិបតតិការ NCD 
គោលបំណង ប្សូបសៃទៃីយភាព 

អាកចូលរមួ្ សប្មាបស់មាជិក NBCP ៃិងាៃចុះកចិចប្ពម្គប្ពៀងសតីពីការផ្តល់គសវាកម្ែ
ពាកព់ៃ័ធៃរងប្បតិបតតិការម្ូលបប្តជាម្យួ្នាោរជាតិនៃកម្ពុជា។  

ប្បគភទប្បតិបតតិការ ម្ូលបប្ត្នាោរកណ្តដ ល 
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រូបិយរណ័ណ  បខែរគរៀល (៛) ៃិងេុល្លៃ រអាគម្រកិ ($) 
ឥណប្បតិទាៃ • គរៀល ៖ ៧នលៃ ៩១នលៃ ៃិង១៨២នលៃ  

• េុល្លៃ រអាគម្រកិ ៖ ៩១នលៃ ១៨២នលៃ ៃិង៣៦៤នលៃ 
• ឥណប្បតិទាៃគផ្េងគទៀតាម្ការសគប្ម្ចរបស់គណៈកមាែ ្ិការ  

អប្ាការប្ាក ់ កំណតគ់ោយគណៈកមាែ ្ិការគោលៃគោាយរូបិយវតថុ 

តនម្ៃចរ រកកាុងម្យួឯកា ជាបខែរគរៀល៖ ១.០០០.០០០ គរៀល 
ជាេុល្លៃ រអាគម្រកិ៖ ១.០០០ េុល្លៃ រអាគម្រកិ 

េំគណើ រការប្បតិបតតិការ - ចបគ់ផ្ដើម្គេញនលៃ គមា៉ោ ង ៨:០០ រហូត្េល់គមា៉ោ ង ១១:០០ នាទី 
- ការលេញថ្លៃគត្ូវលធវើល ើងតាមគរពន័ធ NBCP 

ៃីតិវ ិ្ ីនៃការគេញនលៃ - អភបិ្កម្តនម្ៃបតម្យួ (Single Price) 
- ការគេញនលៃគោយប្បកួតប្បបជង (Competitive Bids)  

ប្បកាសសតីពីលទធផ្ល - ភាៃ ម្ៗគៅកាុងប្បពៃ័ធ NBCP សប្មាបអ់ាកគេញនលៃឈ្ាះ 
- ១៤:០០ នាទ ីកាុងនលៃេបេលគៅគលើគគហទំពរ័ផ្ៃូវការ 

ការទូទាត ់ - T+0 ទូទាតគ់មា៉ោ ង ១៣:៤៥ នាទី 
- ាម្រយៈគណៃជីួញេូរកាុងប្បពៃ័ធ NBCP 

កាលវភិាគនៃការគេញនលៃ គរៀងរាល់នលៃប្ពហសបតិ៍ 
១. ការគណនាការប្ាក ់

រូបម្ៃតសប្មាបគ់ណនាការប្ាក ់េូចខាងគប្កាម្៖ 
 

 ការប្ាកប់ងគរៃរងប្តូវាៃគណនាអាប្ស័យគលើទំហំទរកប្ាក ់ រយៈគពលខចីប្ាក ់ ៃងិអប្ាការប្ាក ់ បេល
បផ្ែកគលើម្ូលោឋ ៃចៃំួៃនលៃជាកប់សតងកាុងឆាា ៃំមី្យួៗ។ 

២. ការចូលរមួ្គេញនលៃ 
្នាោរជាតិនៃកម្ពុជាគ្វើការកណំតទ់ំហំ ៃងិអប្ាសប្មាបោ់កឱ់្យគេញនលៃជាគរៀងរាល់សាត ហ៍។ ប្គរះសាថ ៃ 

្នាោរ ៃិងហិរញ្ញ វតថុបេលជាសមាជិក NBCP អាចចូលរមួ្ាៃាម្រយៈការគេញនលៃគៅកាុងថ្នា ល្នាោរជាតិ
នៃកម្ពុជា (NBC Platform) គោយប្តូវផ្តល់ពត័ម៌ាៃៃូវទំហំទរកប្ាកប់េលគសាើសំុ ៃិងអប្ាការប្ាក។់  

គៅនលៃ ៃិងគមា៉ោ ងទូទាត ់ប្គរះសាថ ៃបេលទទួលាៃគជាគជយ័ប្តូវមាៃសម្តុលយប្គបប់្ោៃក់ាុងគណៃីជួញេូរ
គេើម្បគីជៀសវាងការខកខាៃ គប្ពាះប្បពៃ័ធ NBCP ៃរងគ្វើការទូទាតគ់ោយសវ័យប្បវតតិ។ 

៣. ការបបងបចកទំហ ំ
ការគេញនលៃគ្វើគ ើងជាទប្ម្ងក់ារគេញនលៃគោយប្បកួតប្បបជង (competitive bids) គោយការគសាើអប្ា 

ការប្ាករ់បស់វៃិិគោគិៃទាងំអស់ៃរងប្តូវតគប្ម្ៀបាម្លំោបព់ីទាបគៅខពស់ គេើម្បជីាម្ូលោឋ ៃកំណតអ់ាកឈ្ាះ។ 
ចំៃួៃអាកឈ្ាះគឺអាប្ស័យគៅគលើទំហំបេលោកឱ់្យគេញនលៃម្យួគលើក ៃិងទំហំបេលគៅសល់ពីការតគប្ម្ៀបាម្
លំោប។់ គលើសពីគៃះ អប្ាការប្ាកៃ់រងកំណតា់ម្អភបិ្កម្តនម្ៃបតម្យួ (single price auction) គោយកំណត ់     

ការប្ាក ់= ប្ាកគ់េើម្ x ( អប្ាការប្ាក់
ចំៃួៃនលៃជាកប់សតងគៅកាុងឆាា ំ

) x ឥណប្បតិទាៃ 
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េូចោា ាម្អប្ាចំណូលគឺអប្ារបស់អាកគេញនលៃខពស់ជាងគគ កាុងចំគណ្តម្អប្ាចំណូលរបស់អាកគេញនលៃបេល 
ាៃោកគ់សាើឈ្ាះ។ 
V. ឧបករណ៍ផ្ដលស់នទនយីភាពរយៈគពលខ្ៃ ី

ឧបករណ៍ផ្ដល់សៃទៃីយភាពរយៈគពលខៃី (MLF) ជួយ បំគពញៃូវតប្ម្ូវការសៃទៃីយភាពសប្មាបប់្គរះសាថ ៃ 
្នាោរ ៃិងហិរញ្ញ វតថុាៃឆាបរ់ហ័សជាម្យួៃរងអប្ាការប្ាកក់ំណតជ់ាម្ុៃ ៃិងមាៃឥណប្បតិទាៃ ១នលៃ គហើយ
អាចបៃតកាលវសាៃាៃាម្ការគសាើសំុ បតប្តូវទូទាតក់ារប្ាកប់្បចនំលៃ។ MLF ប្តូវាៃោកឱ់្យេំគណើ រការជា
គរៀងរាល់នលៃគ្វើការ បេលសប្ម្ួលេល់ការប្គបប់្គងសៃទៃីយភាពជាប្ាកគ់រៀលប្បចនំលៃជូៃេល់ប្គរះសាថ ៃឱ្យកាៃប់ត
មាៃភាពងាយប្សួល ប្បសិទធភាព ៃិងោបំ្ទេល់សថិរភាពអប្ាការប្ាក។់ ទំហទំរកប្ាកប់េលអាចគសាើសំុាៃគឺ
អាប្ស័យគៅគលើវតថុធានា បេលជាម្ូលបប្តអាចជួញេូរាៃ (NCD) ឬម្ូលបប្តរេឋ (Government Bond)។ 
ារាងទី៣៖ 
ចំៃុចសំខាៃ់ៗ  ប្បតិបតតិការ MLF 
គោលបំណង  ផ្តល់សៃទៃីយភាព 
ភាគីបេលមាៃសិទធចូលរមួ្ សប្មាបស់មាជិក NBCP ៃិងាៃចុះហតថគលខាគលើកិចចសៃាគម្សប្មាប់

ប្បតិបតតិការទទួលទិញវញិរបស់្នាោរជាតិនៃកម្ពុជា។ 
ប្បគភទនៃប្បតិបតតិការ Standing Lending Facilities 

រូបិយបណ័ណ   បខែរគរៀល (៛) 
កាលអវសាៃ ម្យួនលៃ , អាចបៃតកាលវសាៃាម្ការគសាើសំុ  
អប្ាការប្ាក ់ កំណតគ់ោយគណៈកមាា ធិការគោលៃគោាយរូបិយវតថុ 
យៃតការ ផ្តល់ជូៃាម្តប្ម្ូវការ 
បរមិាណគសាើសំុអបបបរមា ោែ ៃ 
បរមិាណគសាើសំុអតិបរមា អាប្ស័យគៅគលើតនម្ៃនៃវតថុធានា 
កាលវភិាគនៃប្បតិបតតិការ ២េង កាុងម្យួនលៃ 
េំគណើ រការនៃប្បតិបតតិការ គសាើសំុាម្រយៈថ្នា ល្នាោរជាតិនៃកម្ពុជា 

- ប្ោទី១: ៨:០០ គៅ ៩:៣០ នាទី ទូទាតក់ាុងនលៃ គៅគមា៉ោ ង ១០:១៥ នាទ ី
- ប្ោទី២: ៩:៣១ គៅ ១៤:០០ នាទី ទូទាតក់ាុងនលៃ គៅគមា៉ោ ង ១៤:៤៥ នាទ ី

វតថុធានា - ម្ូលបប្តអាចជួញេូរាៃ (NCD)  
- ម្ូលបប្តរេឋ 

អប្ា Haircut -  ០% សប្មាបវ់តថុធានាជាប្ាកគ់រៀល 
-  ២% សប្មាបវ់តថុធានាជាប្ាកេុ់ល្លៃ រអាគម្រកិ 

១. ការគណនាការប្ាក ់ 
រូបម្ៃតសប្មាបគ់ណនាការប្ាក ់េូចខាងគប្កាម្៖ 

 
 
 

ការប្ាក ់= ប្ាកគ់េើម្ x ( អប្ាការប្ាក់
ចំៃួៃនលៃជាកប់សតងគៅកាុងឆាា ំ

) X ឥណប្បតិទាៃ (ម្យួនលៃ) 
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២. ៃតីិវ ិ្ ីកាុងការគសាើសំុសៃទៃីយភាព 
- ប្គរះសាថ ៃ្នាោរ ៃងិហិរញ្ញ វតថុបេលគសាើសំុសៃទៃីយភាពាម្រយៈ MLF ប្តូវបំគពញៃូវទំហំបេលគសាើសំុ 
ៃិងប្តូវមាៃម្ូលបប្តសប្មាបោ់កជ់ាវតថុធានាគៅកាុងប្បពៃ័ធ NBCP (លម្ែតិគៅកាុងារាងទី៣) 

- ទំហំទរកប្ាកប់េលអាចគសាើសំុអាប្ស័យគលើវតថុធានា  
- អប្ា Haircut ៃរងប្តូវអៃុវតតគលើវតថុធានាតនម្ៃចរ រកជាេុល្លៃ រអាគម្រកិ កាុងកប្ម្តិម្យួបេលកំណតគ់ោយ
្នាោរជាតិនៃកម្ពុជា 

- អប្ាការប្ាកប់្តូវាៃកំណតជ់ាម្ុៃគោយ្នាោរជាតិនៃកម្ពុជា 
- MLF អាចផ្តល់គៅគណៃចីរៃត ឬគណៃីទូទាតា់ម្ការគសាើសំុរបស់ប្គរះសាថ ៃ 
- លទធផ្លនៃការគសាើសំុៃរងបងាា ញជូៃប្គរះសាថ ៃាម្ប្បពៃ័ធ NBCP 
- ឧបករណ៍ MLF អាចផ្ដល់ជូៃៃូវសៃទៃីយភាពគោយចណំ្តយគពលប្បមាណប្តរម្បត ៤៥នាទី គប្កាយពី
ការបញ្ចប់ប្ោ (បេលមាៃ ២េង កាុងម្ួយនលៃ)។ 
៣. ការបៃតឥណប្បតិទាៃរបស់ MLF  

- ប្គរះសាថ ៃអាចគសាើសំុបៃតឥណប្បតិទាៃរបស់ MLF ម្យួនលៃម្តង គោយម្ៃិកណំត ់
- ការគសាើសំុបៃតឥណប្បតិទាៃប្តូវគ្វើគ ើងាម្ប្បពៃ័ធ NBCP ម្ុៃឥណប្បតិទាៃ សប្មាបប់្ោទី១ ម្ុៃគមា៉ោ ង 
៩:៣០ នាទី ៃិងប្ោទី២ ម្ុៃគមា៉ោ ង ១៤:០០ នាទ ី

- ចំគពាះការបៃតឥណប្បតិទាៃ “Renew” ប្បពៃ័ធរបស់្នាោរជាតិនៃកម្ពុជាៃរងគ្វើការទូទាតប់តការប្ាក់
ប្បចនំលៃប៉ោុគណ្តណ ះ។ 
៤. ការទូទាតស់ង MLF  

- ការប្ាកៃ់រងប្តូវគណនាគៅនលៃគសាើសំុ ាម្ទំហំទរកប្ាក ់ឥណប្បតិទាៃ ៃិងអប្ាការប្ាក ់
- ករណីឥណប្បតិទាៃប្តូវចំនលៃឈ្បស់ប្មាក ការប្ាកៃ់រងប្តូវាៃគណនាាម្ចំៃៃួនលៃជាកប់សតង 
- ប្ាកគ់េើម្ ៃិងការប្ាកៃ់រងប្តូវទូទាតគ់ោយសវ័យប្បវតតិគចញពីគណៃីចរៃតរបស់ប្គរះសាថ ៃាម្ប្ោបេល
ប្គរះសាថ ៃទទួលាៃសៃទៃីយភាព 

- ករណីគណៃីចរៃតរបស់ប្គរះសាថ ៃោែ ៃសម្តុលយប្គប់ប្ោៃ់សប្មាប់ទូទាត់ប្ាក់គេើម្ ៃិងការប្ាកា់ម្
គពលគវល្លកំណត ់្ នាោរជាតិនៃកម្ពុជាៃរងយកវតថុធានាម្កទូទាតប់្ាកគ់េើម្ ៃិងការប្ាក។់ តនម្ៃវតថុធានា 
ប្តូវគណនាាម្វ ិ្ សីាស្រសតទញិប្តលបវ់ញិ។  

VI. កាលវស្ថន 
- ចំគពាះប្បតបិតតកិារ LPCO  ្ នាោរជាតិនៃកម្ពុជា ៃរងទូទាតស់ៃទនីយភាពគនាះ ពគីណៃចីរៃតជាប្ាកគ់រៀល 

របស់ប្គរះសាថ ៃគោយសវ័យប្បវតតិ។ ្ នាោរជាតិនៃកម្ពុជាៃរងគផ្ទរសិទធិកាៃក់ាបវ់តថុធានារមួ្មាៃ ម្លូបប្តអាចជួញេូរ
ាៃ (NCD) ឬម្ូលបប្តរេឋ ៃងិគោះបងកកចំៃួៃទរកប្ាកក់ាុងគណៃីចរៃតជូៃភាគីខចីប្ាកវ់ញិ បនាទ បព់ីាៃទូទាត់
ចបស់ពវប្គបៃូ់វទរកប្ាកា់ៃខចី ៃិងការប្ាក ់រមួ្ទាងំកាតពវកិចចគផ្េងៗគទៀត ប្បសិៃគបើមាៃ។ 

- ចំគពាះ NCD បេលេល់កាលវសាៃ ្នាោរជាតិនៃកម្ពុជាៃរងទូទាតប់្ាកគ់េើម្ ៃងិការប្ាកចូ់លកាុង
គណៃីជួញេូររបស់ប្គរះសាថ ៃាម្រយៈប្បព័ៃធ NBCP គោយសវ័យប្បវតតិ។ ្នាោរជាតិនៃកម្ពុជាអាចសគប្ម្ច
ទទួលទិញ NCD ម្កវញិម្ៃុគពលេល់ឥណប្បតិទាៃាម្សំគណើ របស់អាកកាៃក់ាបម់្លូបប្តាម្នលៃអបបហារ 



9 
 

កាុងគពលបេលអាកកាៃ់កាប់មូ្លបប្ត មាៃការលំាកកាុងការបសវងរកអាកទិញគៅកាុងទផី្ារ បេលតនម្ៃម្ូលបប្តៃរង
ប្តូវអាប្ស័យគៅគលើរយៈគពលកាៃក់ាបៃ់ិងអប្ាអបបហាររបស់្នាោរជាតិនៃកម្ពុជា។  

- ចំគពាះ MLF បេលេល់កាលវសាៃ ្នាោរជាតិនៃកម្ពុជាៃរងទូទាត់សៃទៃីយភាពពីគណៃីចរៃតជា
ប្ាកគ់រៀលរបស់ប្គរះសាថ ៃគោយសវ័យប្បវតត។ិ ្នាោរជាតិនៃកម្ពុជាៃរងគផ្ទរសិទធកិាៃក់ាបវ់តថុធានារមួ្មាៃ ម្ូលបប្ត
អាចជញួេូរាៃ (NCD) ឬម្លូបប្តរេឋ ជូៃភាគីខចីប្ាកវ់ញិ បនាទ បព់ីាៃទូទាតច់បស់ពវប្គបៃូ់វទរកប្ាកា់ៃខចី ៃងិ
ការប្ាក ់រមួ្ទាងំកាតពវកិចចគផ្េងៗគទៀត ប្បសិៃគបើមាៃ។ 
VII. ព័តម៌ានសប្មាប់អ្នកោក់ពាកយគសនើសុ ំ
 ប្បតិបតតិការគេញនលៃ ៃិងជួញេូរឧបករណ៍រូបិយវតថុប្តូវាៃ ៃិងកំពុងអៃុវតតាម្រយៈថ្នា ល្នាោរជាតិ
នៃកម្ពុជា (NBCP) េូចគៃះប្គរះសាថ ៃ្នាោរ ៃិងហិរញ្ញ វតថុបេលមាៃតប្ម្ូវការគ្វើប្បតិបតតិការរូបិយវតថុ ប្តូវោក់
ពាកយគសាើសំុគប្បើប្ាស់ NBCP ជាម្ុៃ។ លកខខណឌ គេើម្បកីាៃ យជាសមាជិក NBCP មាៃេូចជា៖ 

- ាៃភាជ បប់ណ្តត ញ្នាោរជាតិនៃកម្ពុជា (NBC Net) 
- ាៃភាជ បប់្បពៃ័ធ្ នាោរអៃឡាញ (OBS) របស់ NBC គេើម្បគី្វើការគផ្ទរសម្តុលយ 
- ឯកភាពគលើលកខខណឌ  ៃងិខបចងទូគៅ សតីពីការគប្បើប្ាស់ថ្នា ល្នាោរជាតិនៃកម្ពុជា 

 គលើសពីគៃះ បនាទ បព់ីាៃកាៃ យជាសមាជិកនៃប្បពៃ័ធ NBCP រចួរាល់គហើយ ប្គរះសាថ ៃប្តូវពិៃិតយ ៃិងចុះ
ហតថគលខាគលើកិចចប្ពម្គប្ពៀង ឬកិចចសៃាគម្ បេលតប្ម្ូវគោយឧបករណ៍ៃីម្យួៗ គេើម្បធីានាេល់ការេំគណើ រការ
ប្បតិបតតិការ ៃិងការទូទាតប់្បកបគោយប្បសិទធភាព។ 
លកខខណឌ តប្ម្វូម្ៃុការចូលរមួ្គ្វើប្បតិបតតិការ 

 
ភាជ ប ់
បណ្តត ញ 

NBC NET 

ភាជ ប ់
ប្បពៃ័ធ្នាោរ
អៃឡាញ 

លកខខណឌ   
ៃិងខបចង
ទូគៅ 

កិចចប្ពម្គប្ពៀង
ផ្តល់គសវាកម្ែ
ប្បតិបតតិការ
ម្ូលបប្ត 

កិចចសៃាគម្
សប្មាប ់
ប្បតិបតតិការ
ទទួលទិញវញិ 

 
លកខខណឌ   
ៃិងខបចង
ប្បតិបតតិការ* 

ថ្នា
ល
ប្ប
ត ិប
តត ិកា
រ 

(Pl
at

fo
rm

) 

ថ្នា ល្នាោរជាតិនៃកម្ពុជា 
(NBCP) 

    

  

ឧប
ករ
ណ៍
រូប
ិយ
វត
ថ ុ 

(M
o

n
et

ar
y

 I
n

st
ru

m
en

ts
) 

ប្បតិបតតិការម្ូលបប្ត 
អាចជួញេូរាៃ 

(NCD) 

    
  

ប្បតិបតតិការផ្តល់សៃទៃីយ
ភាពគោយមាៃការធានា 

(LPCO) 

      

ឧបករណ៍ផ្ដល់សៃទៃីយភាព 
រយៈគពលខៃី 

(MLF) 

    
 
  

* ចំគពាះប្បតបិតតិការ LPCO Authorizer ប្តូវយល់ប្ពម្រាល់គពលគសាើសំុគៅកាុងប្បពៃ័ធ NBCP។ 
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VIII. ករណីយថាភាព 
ការគេញនលៃប្គប់ប្បតិបតតិការរូបិយវតថុ ប្តូវគ្វើគ ើងាម្ប្បព័ៃធ NBCP ។ កាុងករណីម្ៃិអាចអៃុវតតាៃ

ាម្ប្បព័ៃធ NBCP ការោក់គេញនលៃប្តូវគ្វើាម្សារគអ ិចប្តូៃិក marketoperations@nbc.gov.kh ឬោក់
កាុងគប្សាម្សំបុប្តបទិជតិ គហើយគផ្ញើគៅនាយកោឋ ៃទីផ្ាររូបយិវតថុនៃ្នាោរជាតិនៃកម្ពុជា។ ទៃទរម្គៃះ ្ នាោរជាត ិ
នៃកម្ពុជា ៃរងគផ្ញើលទធផ្លជូៃអាកគេញនលៃឈ្ាះាម្រយៈសារគអ ិចប្តូៃិក គៅគពលប្បព័ៃធ NBCP ម្ិៃអាច
េំគណើ រការាៃ។ 

គសចកតីេូចាៃជប្មាបជូៃខាងគលើ សូម្ប្គរះសាថ ៃ្នាោរ ៃិងហិរញ្ញ វតថុប្ជាប ៃិងសហការអៃុវតតឱ្យមាៃ
ប្បសិទធភាព។ 
 
 

 
 
 
 
 
 

 

សូម្ទំនាកទ់ំៃង៖  
នាយកោឋ ៃទីផ្ាររបូិយវតថុ 
គលខទូរស័ពទ     (៨៥៥-២៣) ៧២២ ២២១ EXT. ១០៥០ 
សារគអ ិចប្តូៃិក  markets.info@nbc.gov.kh 
អាស័យោឋ ៃ  : ្នាោរជាតិនៃកម្ពុជា  អោរបសៃសុខ #60-70  ផ្ៃូវហាណូយ (1019)  ភូម្ាិោ៉ោ ប  សងាក ត់

ភាគំពញលែី ខណឌ បសៃសុខ រាជធាៃីភាគំពញ  
បណ្តត ញសារពត័ម៌ាៃផ្ៃូវការរបស់្នាោរជាតិនៃកម្ពុជា ៖ 
www.nbc.gov.kh , www.facebook.com/nationalbankofcambodiaofficial , www.twitter.com/nbccambodia , 

www.instagram.com/nationalbankofcambodia , www.linkedin.com/company/national-bank-of-cambodia , 

www.youtube.com/channel/UC3GoCm_QGSSLjXZbcATfA 
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